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1. The opportunity
นักลงทนุรายยอ่ยและกองทนุสว่นบุคคลในตลาดหุน้ SET กวา่ 2.4 ล้านบญัชท่ีี active ต้องเสยีภาษีจากเงินปันผล 
(10%) และกำาไรจากการขายหุน้ (แมปั้จจุบนัยกเวน้ capital gains tax สำาหรบั
SET แต่ tax planning สำาหรบักองทนุ RMF/SSF/LTF, กำาไร offshore, และ 
dividend income ยงัเป็นเรื่องซบัซอ้น) ปัญหาใหญ่กวา่คือนักลงทนุท่ีมพีอรต์ offshore (US stocks 
via IBKR, Tiger Brokers) ต้องเสยีภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาจากกำาไรต่างประเทศตามกฎใหมป่ี 2567

 ท่ีกรมสรรพากรขยายเกณฑ์การเก็บภาษีเงินได้จากต่างประเทศ — เปล่ียน game ทันที จงัหวะนี้คือ window 
ท่ีเปิดสำาหรบั tool ท่ีชว่ย harvest tax loss อยา่งเป็นระบบ ตลาดนักลงทนุท่ีมพีอรต์เกิน 1 ล้านบาทในไทยประมาณ 
3-4 แสนราย คือ addressable market ท่ีจา่ยเงินได้

2. Who would pay (concrete buyer persona)
Persona หลัก: "นักลงทนุรายยอ่ยระดับกลาง-บน"

• **Job title:** พนักงานบรษัิทเอกชน/ผูป้ระกอบการ อายุ 30-50 ปี

• **Industry:** Tech, Finance, Healthcare, SME owner

• **พอรต์ลงทนุ:** 1–20 ล้านบาท กระจายใน SET + offshore (US stocks) + กองทนุ

• **ปัจจุบนัทำาอะไร:** นับ capital gain/loss เองใน Excel, จา้งนักบญัชคิีด 3,000–15,000 บาท/ปีแต่ไมไ่ด้ 
optimise เชงิกลยุทธ,์ หรอืไมท่ำาอะไรเลยแล้วจา่ยภาษีเกิ

• **Willingness to pay:** ฿299–799/เดือน ถ้าเหน็ ROI ชดัเจน (ประหยดัภาษีได้ 5,000 บาทขึ้น = 
คุ้มแน่นอน)

Persona รอง: IFA / ท่ีปรกึษาการลงทนุอิสระ ท่ีดแูลพอรต์ลกูค้าหลายราย ต้องการ tool รายงานใหล้กูค้าแบบ 
white-label — จา่ยได้ ฿1,500–3,000/เดือน/advisor

3. Competitor landscape

บรษัิท สิง่ท่ีทำ ราคา จุดอ่อน

Betterment 
(betterment.com)

Tax-loss harvesting 
อัตโนมติัสำาหรบั US market

0.25%/ปี AUM ไม ่support SET, 
ไมรู่ก้ฎภาษีไทย

Wealthsimple 
(wealthsimple.com)

คล้าย Betterment, ตลาด 
Canada/UK

0.4–0.5%/ปี ไมม่ ีThai market

Jitta Wealth (jitta.com) Robo-advisor ไทย, มภีาษี 
RMF/SSF

ค่าธรรมเนียม 0.5%/ปี ไมม่ ีtax-loss harvesting 
เชงิรุก, เน้นแค่กองทนุ
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FINNOMENA 
(finnomena.com)

พอรต์แนะนำา, คำานว
LTF/SSF

ฟร–ี฿299/เดือน ไมม่ ีfeature harvest 
loss, ไมค่รอบ offshore 
portfolio

บญัชนีักบญัช/ีTax 
consultant รายบุคคล

คำานวณภาษีปลายป ฿5,000–30,000/ปี Reactive ไม ่proactive, 
ไมม่ ีreal-time alert

สรุป: ตลาดนี้วา่งเพราะ (1) กฎภาษี offshore ไทยเพิง่เปล่ียนปี 2567 demand จงึเพิง่เกิด (2) ต้องการ 
integration กับ broker API ไทยท่ียงัไมเ่ปิดกวา้ง (3) developer ไทยสว่นใหญ่ไมม่ ีtax domain knowledge

4. Wrapper risk reality check
ChatGPT ตอบคำาถาม tax-loss harvesting ทัว่ไปได้ แต่ ทำาสิง่เหล่าน้ีไมไ่ด้

• ดึงขอ้มูล portfolio real-time จาก broker (Settrade, IBKR, Tiger)

• คำานวณ wash-sale equivalent rule ของไทย (กรมสรรพากรยงัไมม่ ีwash-sale rule ชดัเจนแบบ IRS 
Section 1091 — นี่คือ nuance ท่ีต้องการ legal interpretation)

• สง่ alert เมื่อหุน้ลงถึง threshold ท่ี harvest ได้คุ้ม

• Generate ภ.ง.ด. 90/91 draft อัตโนมติั

Moat จรงิ:

1. **Data integration** — ถ้า connect กับ Settrade Open API (มอียูแ่ล้ว) หรอื screen scraping 
broker statements

2. **Thai tax rule engine** — logic ท่ี encode กฎ กรมสรรพากร + ความต่างระหวา่ง SET gains (ยกเวน้) 
vs offshore gains (ต้องเสยี) vs ดอกเบีย้/ปันผล

3. **Network effect จาก IFA channel** — ถ้า IFA ใชแ้ล้วแนะนำาลกูค้

5. Go-to-market angle
10 ลกูค้าแรกหาจากไหน:

เริม่จาก community นักลงทนุท่ีเจบ็ปวดกับภาษี offshore — กลุ่ม Facebook "Thailand FIRE 
Movement" (70k+ สมาชกิ), กลุ่ม "นักลงทนุหุน้ไทยและต่างประเทศ", Reddit r/ThailandInvesting เป็น 
thread อธบิายกฎภาษีใหมป่ี 2567 แล้วลงท้ายด้วย waitlist link

SEO keywords ท่ีได้ผล:

• "ภาษีหุน้ต่างประเทศ 2567"
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• "วธิคีำานวณภาษีกำาไรหุน้ US"

• "tax loss harvesting ไทย"

• "ภาษี IBKR ไทย"

Search volume กลุ่มนี้พุง่ขึ้นหลังกรมสรรพากรประกาศกฎใหม ่— content SEO ใน 3-6 เดือนได้ traffic 
organic

Outreach ตรง: LinkedIn หา "Independent Financial Advisor Thailand" + "AFP"" (-
สมาชกิสมาคมนักวางแผนการเงินไทย) ประมาณ 2,000 คน — เสนอ free trial สำาหรบั IFA ท่ีมลีกูค้า offshore 
portfolio เพื่อแลกกับ feedback และ case study

Partnership: ติดต่อ Tiger Brokers Thailand และ EXANTE ท่ีเพิง่เขา้ตลาดไทย — เสนอเปน็ value-add tool 
สำาหรบัลกูค้าของเขา (revenue share หรอื co-marketing)

Content marketing: YouTube/TikTok อธบิาย "กฎภาษีหุน้ offshore ไทย 2567 ฉบบัเขา้ใจง่าย" — เป็น 
lead magnet ท่ีดีมากเพราะ information asymmetry สงู คนสบัสนจรงิ

6. Pricing thesis

Tier ราคา/เดือน สิง่ท่ีได้

Free ฿0 คำานวณ tax exposure ปัจจุบนั, 
import statement ได้ 1 broker

Optimizer ฿299 Real-time alert harvest 
opportunity, 3 brokers, tax 
report draft

Pro / IFA ฿1,490 ลกูค้าได้ไมจ่ำากัด, white-label 
report, API access

ทำาไมชนะ free alternatives: Excel คำานวณ backward ไมม่ ีproactive alert — คนพลาดจงัหวะ 
harvest ไปเพราะไมรู่ต้อน market ลง สว่นนักบญัชคิีด ฿5,000–15,000 ครัง้เดียวปลายปีแต่ไมม่ ีreal-time 
optimization ตลอดปี ROI ของ ฿299/เดือน (฿3,588/ปี) คุ้มถ้าประหยดัภาษีได้แค่ ฿10,000 — พอรต์ 5 
ล้านบาทท่ีมกีำาไร offshore ประหยดัได้ง่ายกวา่นัน้มาก

7. Build complexity
Time to MVP: 10–14 สปัดาห์

Core tech stack:
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• **Backend:** Python (FastAPI) + PostgreSQL

• **Tax rule engine:** Custom logic module (ไ
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